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Amarjit (A.J.) Manhas, CPA, CA
Jeffrey R. Dessau, CPA, CA
Pei (Peter) Zhang, CPA, CA

H. Gordon Lee, CPA, CA
Munsoor A. Khan, CPA, CA
Michael Hummel, CPA, CA

Stephen Chesney, FCPA, FCA
Benjamin J. Detsky, CPA, CA
Lauren Cole, CPA, CA

Acting as individuals and corporations

20 Holly Street, Suite 400, Toronto, Ontario  M4S 3E8        &        45 Vogell Road, Suite 510, Richmond Hill, Ontario  L4B 3P6

Celebrating over 65 years of excellence
Tel: (416) 485-6000    Fax: (416) 485-1105        Tel: (905) 764-0404     Fax: (905) 764-0320www.yalepgc.ca    

an association of
legally independent
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	������	�����	�2��� ���2�	$����	 ��E��,����	/����� �	���	����	�!,������	0����E�����	��
$�	 � 	 �� E��,����	/� �� '��	� ����2��! � ��3������ �� ����������� �� 	 �� �	����	� 2�/� ��
��!�������	�� ��!���	���	 ����	����	���������0�

����������	�������	 ���	����	����������������������-��������	�	���������������	 ���	����	
2�/-� ���� �����	��� ��� ����!� 	 �� ��������� ��	 �� �� �����	��!� ��� �7	������/� ���	���	��
��	��2�	���0����	���	���������������	����/�� $����������2���	/�����������	���	 �������0�+ ���	 �
�������������2������ ��� 	 ���� ��	������������-� 	 �� ���2���	/� ��� ����������������3��������	� ��
	 ������!��1��������,����������7�����0�
��� ����-�$�	 �	 ���7���	����� 	$�������2���2��$-
���������	���2/�	 ��E��,����	/���'��	�����2��! ���������������/�����		���	����E0

' ���	����	����	���=�,/������	��������	����	��������	���	 �����E���������	����!��1�����
��,����0� ' ��� ��,/� ��� $�	  ���� ���� ��	������ 2/� 	 �� E��,����	/� �� '��	� ����2��! � ���
�������� 	� 	 ��2������!��� ��������!0�' ��E��,����	/���'��	�����2��! � ��� ��3������ 	���	���
��!��� 	�	��� 	� 	 �� 2������!-� ���� ��	��2�	���� 	$����� 	 �� ��	� �� 	 �� 2������!-� �� ��	�����
���,�	��������� 	� 	 �� ��2���� �� 	 ��2������!-�2����� 	 �������	/��� 	 ��E��,����	/��������
	 ������� 	���	��� ��� ��	 ��� �������� ��������	������� �7������-� �� �7������� ����� ��	��2�	��
	$�����	 ��2������!0

��������/-� 	 ��E'������	��F�������	��������7�=�,/������	���������	��� 	 �����E������ ��
����$�	  ����������	������2/�	 ��E��,����	/���'��	�����2��! ����	 �������������0

��!��&
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��,��������!��	���C��	�����D

������ ���� ���	��� ��,������ ���� ���!��1��� $ ��� 	 �� ����	��� !��� ���� ���� �� 	 �� ���,����
��������0�
�/������������,�������������	��������	����/�� $�����������������	��������	�������
���2���	��������	 ���	�8�����	�������$ ���	 ��!����������,�����������,����0

' ��  ���	 � ���� ���	��� ����� C<F)D� �������	��	��� ���� � ��!��� ��� @&0�A� ���� �����	��� ��� ��� 
�������	� ������)��	��� �,���!�-� ���� @&0�A� ���� �����	��� ��� ��� � �������	� ������
������	
������������	���)��!��,���!�0�' ��		����������	��	�������������	�������<F)�����������	��
�������	����	���������������2	 �����������������/�������@�%0#B0

=�����!���,�������������!��1��������	���! 	������2�����,���	 ��	������	 �������0

��	����	��������������������/�2����0

��,��	�/

��,��	�/� ��������/� �����	�� ���,��� ��������� 	��8�	�� ���� '��	� '�����	���������� C''�D
�����0��	�������������	�	 ���$�������	�������	������1�2���,�������������	��������	��	�C����D�2����0

�����	/������3������	

' �������	/������3������	��������������	���	��������	�1���,���	 ������	���	������������,��0
����	����3������	�������	�1���,�����,��/����������	���! 	������2����0�:3������	����������	���
�������	�1���,���	���/����������	���! 	������2����0�

��,��	���	������2������/

���E����	 ��������	�����!�� ��� ����������E����	�����	����0�CG����7���)��D�$ �� ���������
����	��!���1�	��0�

���E� ����	��� 	� �����	� ��� �	�� ��,��	���	� ��� �	�� ��2������/� ����!� 	 �� �3��	/� ��	 �0� ' �
��,��	���	�������	����/����!��1����	���	�������2��3���	�/���6��	���	�	�8�������	���	 ��� ���
����	�����������	���2/�	 ����2������/0�
	�	 ����������� �����	��!������-����E���	�������
$ �	 ���	 ��������������	����	 �	������,��	���	���/�2����������0�+ ���	 ����������������	����
���������	-� ���� ���E� ��	�������� 	 �	� �� ��!�������	� ��,����� � ��!��  ��� �������� �����!� 	 �
������ ��� 	 �� �7���	��� 	����!� �� ����	� �� ��	���� ��� � ��$�-� �� $��	���$�� ��� ���!��1��� ��
�����0� ��� 	 �� ������	��� �� ���������	�  �,�� ���������� �� �� ��!��� �7��	-� 	 �� ���,����/
���!��1��� ���������	� ���� ��/� 2�� ��,������ 	� 	 �� �7	��	� �� 	 �� ����,����	0� ' �� ��6��	��
����/��!� ����	� �� 	 �� ��,��	���	���/� �	� 2�� !���	��� 	 ��� 	 �� ����	� 	 �	�$����  �,�� 2���
����	��� �	� 	 �� ��	�� �� 	 �� ��,������  ��� 	 �� ���������	� �	� 2���� ���!��1��� ���,����/0� ' �
����	���	 ����,������������!��1�����������0�

��	��2�	������,����

���E���8����7	����,��������,���	���������	����	�,�	���0����E������	�������	 ������	��2�	��
����	������	�	 ����������	/������	�������!�	 ������������8�	�,����0

��!��A
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���E� ���	����/� ��������� �	�� ���������� ����	�� ���� ���2���	���� �	� ����� ,����-� �7���	� ��� ���	���� ���
������ ���!	 � 	������	���0� ���E� ��2��3���	�/� ��������� ���� �	�� ���������� ����	�� ���� ���������
���2���	�����	����	�1�����	�����!�	 ���	���! 	��������	 �0���������������	������������	����	�1��
��	� ���� ��� -� �����	�� �����,�2��-� !,������	� ����		������ �����,�2��� ���� ���� �����,�2��0
���������� ���2���	���� ��������� �	� ���	�1��� ��	� ���� �����	�� ��/�2��� ���� !,������	� ���
��/�2��0

E�������	���	��

' ���������	�����	 ����������������	�	����	�����������	/�$�	 ���������������	��!��	�������
��� �	��������	� �!���1�	���� ��3������ ����!����	� 	� ��8�� ��	���	��� ���� ������	���� 	 �	
�����	� 	 �� ����	��� ����	� �� ����	�� ���� ���2���	���-� 	 �� ���������� �� ��	��!��	� ����	�� ���
��	��!��	����2���	�����	�	 ����	����	 ��������������	�	����	������	 ������	�������	������,�����
���� �7������� �����!� 	 �� ������	� �����0� ' ���� ��	���	��� ���� ��,��$��� ����������/� ���
��6��	���	�� ��������� 	� 	 �� ��,������ ���� �7������� ��� ��������	�� ��� 	 �� /���� 	 �/� 2����
8�$�0�' ��������/���	���	����������	 ����	�����	����,���2�������	 �����-���,��	���	����
	 �� �������	� ��2������/� ���� ���������	� �� 	 �� ��2������/0� 
�	���� �����	����/� ������� ���� 	 ���
��	���	��0

���������	

+ ��� 	 ���� ���� ������	���� �� ����2��� ���������	-� ���E� ��	�������� ��� 	 ����  ��� 2���� �
��!�������	���,������ ��!��	�	 ���7���	���	����!�������	������	������� ���$���7���	������
	 ����������������	0�' ������	�����/����������	����������	��������2/��������!�	 ������/��!
����	���	 ����������������	�$�	 �	 �� �! ��	���	 ��������	�*

C�D� ' �� ������	� ,����� �� 	 �� ��� � ��$�� �7���	��� 	� 2�� !�����	��� 2/�  ����!� 	 �� ����	-
������	�������!���������	����8�	���	������	����	���������	��	�	 �	�����	H�

C��D�' ������	� 	 �	������2�� �����1���2/�������!� 	 ������	��	� 	 ����	���� 	 ��2�������� ��	H
���-�

C���D ' ������	��7���	���	�2�������1���2/��7�������!��	����! 	��	���/�����	����� ����	�������
����/���	���	 ������	-���	���������	����������/�	��7�������	 �����! 	�0�

��,������� ���� �����		��-� 2�	� 	 �� ��6��	��� ����/��!� ����	� �� 	 �� ���������� ����	� � ���� 2�� �
!���	��� 	 ��� 	 �� ����	� 	 �	� $����  �,�� 2���� ����	��� �	� 	 �� ��	�� �� 	 �� ��,������  ��� 	 �
���������	��	�2�������!��1��0

5,������	������	����

5,������	� �����	����� �����,��� 2/� ���E� ��� �������� ��� 	 �� �	�	����	� �� ����	���� ��� �
�����	�����	 ���7������	�$ �� ��	������������/�����	���$ ��������,��0�5,������	������	�������
	 ����������!�,�2����������������������	 ��������$ ���	 ������	����������������!�,�����
 �,��2������	0

��!��B
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� ��!������	 �����������!���� ���	 ��������	�������������������$�*

�.�� �.��
 
	���!����������"������#���
(�!�����!�2��������	�	 ���	��	���	 ���������/��� @ �-B�#-..A @ �-A?B-B�%
"�	��	����	�������,��� #-B%�-B#& #-%&�-.�.
��/���	�-��������������7������ C�-B��-�#%D C#-%�A-B�BD

:����!�2��������	�	 ��������	 ���������/��� #-B%�-A.B �-B�#-..A

�����������2��3���	�/����� �-.A%-%%� A%&-&.%

(��������	�	 �����������������/�����	�
�!��	��� @ �-AAA-�%& @ �-.&A-#.�

75 ���������
�������	�-��


� ��!������	 �������������	��2�	����2������������������$�*
�.�� �.��

$������%��	��
������
(�!�����!�2������ @ �&% @ �-�&A
"�	��	����	�������,��� �-&?� �-B��
��/���	���������	��2�	��� C�-&#�D C#-&�#D
:����!�2������ @ #�& @ �&%

&������������
���	��	����������
(�!�����!�2������ @ ��-��& @ A�-?.&
"�	��	����	�������,��� ��B-�.% �##-%??
��/���	���������	��2�	��� C��#-&�AD C�?#-�&?D
:����!�2������ @ �&-B�# @ ��-��&

"�%�&�
��������%
(�!�����!�2������ @ &?-.%� @ A?-��#
"�	��	����	�������,��� �#-�.% �#-A�B
��/���	���������	��2�	��� C%-B..D C�%-...D
:����!�2������ @ AA-#%A @ &?-.%�

"	���	���'�������
(����
(�!�����!�2������ @ �-#.� @ #-#BB
"�	��	����	�������,��� �#-�.% �#-A�B
��/���	���������	��2�	��� C�#-..AD C�A-B�%D
:����!�2������ @ �-%?? @ �-#.�

��!��?
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�������	�-��
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�.�� �.��

)
�������	�
(�!�����!�2������ @ � @ �
"�	��	����	�������,��� A-... �
��/���	���������	��2�	��� CA-...D �
:����!�2������ @ � @ �

�	���
�&����
���#
	�
��
(�!�����!�2������ @ �A-.?� @ �%-&�B
"�	��	����	�������,��� �-#�. �-#A#
:����!�2������ @ �B-%�� @ �A-.?�

!������*�������(�����"�(��	�����&	���
���
(�!�����!�2������ @ �#-&?� @ �-�##
"�	��	����	�������,��� A-�.� ��-�%?
��/���	���������	��2�	��� CA-..�D CB-?��D
:����!�2������ @ �#-A?. @ �#-&?�

����������	
�'���
��%
(�!�����!�2������ @ B-#%� @ #-��&
"�	��	����	�������,��� ��-�#B �?-�B�
��/���	���������	��2�	��� C��-�#�D C�%-�&%D
:����!�2������ @ B-&%A @ B-#%�

���������������#
	�
��
(�!�����!�2������ @ B.-.&� @ A?-%�B
"�	��	����	�������,��� B-%�� B-B#�
��/���	���������	��2�	��� C�#-��.D CB-�..D
:����!�2������ @ &#-#&# @ B.-.&�

+�	��,�-�(�
	����������	�
�������	
�
(�!�����!�2������ @ A.� @ �-�##
"�	��	����	�������,��� A-�.� A-�&?
��/���	���������	��2�	��� CA-..�D CB-?��D
:����!�2������ @ B.. @ A.�

.��������
�������������%�#
	/����
(�!�����!�2������ @ �-B.� @ B-?A%
"�	��	����	�������,����������	����	������� �B-#�. �?-#A&
��/���	���������	��2�	��� C�B-.�#D C�%-&%.D
:����!�2������ @ �-�?A @ �-B.�

��!���.
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�.�� �.��

.	������&���
����E'��
(�!�����!�2������ @ #-�.� @ ��-#&�
"�	��	����	�������,��� #�-&�# ##-��#
��/���	���������	��2�	��� C#�-.��D C%�-#A%D
:����!�2������ @ #-A?# @ #-�.�

.+�&0���������������#
	�
��
(�!�����!�2������ @ �-�&� @ &-?%&
"�	��	����	�������,��� ��-&#. �#-#�&
��/���	���������	��2�	��� C��-��&D C�?-���D
:����!�2������ @ �-#A% @ �-�&�

�����
%
(�!�����!�2������ @ ��#-��# @ �?�-��B
"�	��	����	�������,��� #.A-�&A #�#-##?
��/���	���������2�������	�� C#.A-&?&D C%.�-�&�D

:����!�2������ @ ���-?B% @ ��#-��#

85� ��-�
������������	�������
�
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�����������5

���E������	������,��	���	�������E����	�����	����0�CG����7���)��D����������@�..�����..�����
� �����	!�	 ���$�	 ���,������	�������	������	���0

���E����	�����	����0�$��� ��	������/������������	����	��0����	 ���.���/�����	�$�������	�2�������	
	 ������	��!���2���/������,�����������	����2���!��������������	 ��/��������	���I�)��?0

������!�/-�	 ��,�������	 ����,��	���	� ���2�������������	�������	�����!����	�����	���	���
	 ����	�����	�	 �	�$����2�����,�����$�	 ���	���/����0

�.�� �.��


�,������	����E����	�����	����0�� �B�-%.A �AA-�.A
���������	����$���� C�.�-%.AD C�.�-%.AD

�������	�����	�������C���D �A�-%?# #.-#�A

"�	���,��	���	�������E����	�����	����0� @ �%�-%?# @ ��#-��A

��!����
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